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摘      要  ：  �信贷服务是破解农户林业经营资金约束，促进林业经营增收的重要工具。本文利用了贵州省1048户农户调查数据，

实证检验信贷服务对农户林业经营性收入的影响效应及其机制。研究结果表明，正规信贷服务显著提升农户林业经营

性收入，而非正规信贷的经营增收效应不显著。作用路径表明，正规信贷服务通过增加林业生产性资本投入和扩大林

地经营规模两条路径间接提升农户林业经营性收入。异质性分析结果表明，正规信贷服务的增收效应在林地坡度较

陡、高人力资本及高收入水平的农户中更为显著。基于以上结果，本文提出建议：完善林业信贷服务体系，引导信贷

资金切实投入林业生产，加强对林业规模经营的支持，推行差异化信贷政策，正确引导非正规信贷的发展。
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Abstract  :   �Credit services are an important tool to alleviate the financial constraints encountered by farmers in 

forestry operations, and they can help promote the growth of their forestry income. This study uses the 

survey data of 1,048 households in Guizhou Province to analyze the impact of credit services on the 

income from forestry operations and explores the underlying mechanism of action. The results show 

that formal credit services can indeed significantly increase the forestry operating income of farmers, 

but the effect of income increase brought by informal credit is not so significant statistically. From a 

mechanism perspective, the reason why formal credit can play a role mainly lies in two channels: one 

is that it enables farmers to increase their productive capital investment in forestry, and the other is that 

it helps them expand the scale of forestry operations. Heterogeneity analysis finds that for farmers 

with steeper forest slopes, higher levels of human capital, and inherently higher income levels, the 

positive income-increasing effect brought by formal credit would be more pronounced. Based on the 

conclusions, this article gives several policy suggestions: it is necessary to improve the service system 

of forestry credit and guide more credit funds to flow into the actual production of forestry. We should 

also increase support for large-scale forestry operations. Differentiated credit policies should also be 

implemented. In addition, it is also necessary to guide the development of informal credit reasonably to 

avoid some negative impacts it brings.
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引言

促进农户收入持续增长是全面推进乡村振兴的关键，也是解决“三农”问题的核心落脚点。林业作为一项重要的基础产业，它不仅

是生态文明建设的关键力量，更是乡村振兴的重要经济驱动力。贵州省位于我国西南地区，其山地和丘陵占土地面积92.5%，森林面积

达1.67亿亩，森林覆盖率高达63.3%，优越的资源禀赋使得林业产业成为该省农村经济发展的支柱产业之一。

林业信贷作为一项社会化服务措施，在促进农户增收中发挥了重要作用。为给林业信贷服务发展提供明确的政策导向，2025年《关
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于金融支持林业高质量发展的通知》明确提出要深化集体林权制度改革金融服务，强化林业重要战略实施金融保障，加大林业产业高质

量发展金融投入，完善政策配套体系及保障机制等。贵州省林业局紧跟中央决策部署，在2025年《金融支持林业产业高质量发展实施意

见》中提出要进一步深化金融服务，持续加大林业信贷投放力度，加快构建现代林业产业体系。一系列相关的政策文件为本研究提供了

现实和政策支撑，故探索信贷服务对林业经营性收入的影响机制，具有重要的现实意义。

当前我国已进入全面推进乡村振兴的关键阶段，如何通过提升信贷服务效率来促进农户增收，这一议题已经成为学术界关注的重

点。现有研究表明，信贷服务是影响农户收入的关键因素。有学者认为农村信贷的获取能够增加人均资本，进而促进产出增长 [1]。涉农

贷款奖励政策能够通过积极引导金融机构资金配置，提升农户家庭经营性收入 [2]，而面向低收入农户的小额信贷，则可通过提高农业劳

动力供给和推进土地规模化经营实现增收 [3]。然而，正规与非正规信贷服务的影响效应存在一定差异。非正规信贷虽具有信息和成本优

势，但更适用于小规模短期周转，其对收入的提升效应往往不显著，难以支撑大规模生产性投资 [4]、[5]。金融市场典型的“二元结构”特

征及信贷服务增收效果的差异性，为本文聚焦于正规信贷的研究提供了理论与现实依据。林业领域的信贷服务的重要性特别突出。林业

生产具有投资大、周期长和风险高等特点，农户在进行林业生产经营时普遍面临资金约束 [5]。部分研究表明，信贷服务能通过缓解这一

约束实现农户增收，其中林权抵押贷款作为正规信贷重要形式，被证实可以显著提高农户家庭总收入和林业收入 [6]。

总的来说，学界对于信贷服务与农户林业收入之间关系的研究已有丰富的成果，但仍有深化空间。现有文献聚焦于信贷服务对农户

总收入或林业总收入的整体影响，对林业生产经营活动的核心增收来源的关注则相对较少。除此之外，现有研究也未能系统地检验其作

用机制，信贷服务具体是如何通过影响生产性投入、林地经营规模等微观渠道，来最终促进农户林业经营性收入尚不明晰。鉴于此，

本文利用贵州省1048户农户的调查数据，实证检验信贷服务对农户林业经营性收入的影响效应及机制。本文先是采用 OLS 进行基准回

归；再运用 PSM 和2SLS 处理内生性问题；通过更换解释变量与重设模型进行稳健性检验，并借助中介效应模型识别作用机制；最终，

剖析信贷服务影响的异质性，为优化林业金融政策提供经验参考。本文围绕以下核心问题展开分析：一是信贷服务能否提升农户林业经

营性收入？二是若信贷服务能够提升农户林业经营性收入，那么其内在作用机制是什么？本文的边际贡献在于：一是从林业生产性资本

投入和林地经营规模两个视角揭示信贷服务的影响路径，为理解信贷促进农户增收的内在逻辑提供经验证据；二是从林地坡度、人力资

本及农户收入等维度开展异质性分析，为制定差异化林业金融支持政策、精准提升农户林业经营效益提供微观层面的经验参考。

一、理论分析与研究假设

（一）信贷服务与农户林业经营性收入

中国金融政策引导与信息不对称等因素导致农村金融形成了

典型的“二元结构”，即正规金融与非正规金融并存 [7]。林业信

贷服务由金融与林业产业融合发展而成，旨在为农户提供融资渠

道、打破资金约束 [5]，在二元结构下分为正规信贷与非正规信贷，

都是林业生产性服务的重要组成部分。两种信贷方式在信息成

本、风险成本、交易成本等机制上存在差异，导致其对农户收入

的影响显著不同 [8]。农户以从事林业生产为主，并通过生产和再生

产获得经营性收入，因此工资性收入、财产性收入等其他收入不

作为研究重点。

正规信贷服务以银行等正规金融机构为中介，农户通过转让

资金使用权获取收益。林业社会化服务更注重资金渠道的流通

性，即农户是否获得信贷借款，故本文以正规信贷可得性为主要

测度。正规信贷能为农户提供资金支持，扩大资源要素配置空

间，提高农户自主决策能力，进而促进增收 [9]。非正规信贷主要是

指向亲朋好友借款，或者在民间进行借贷。农村社会关系以圈层

为主，借贷基于感情、信任与乡规民俗 [10]，保障性较弱。此外，

非正规信贷主要用于生活消费 [11]，而非林业生产，对提高林业经

营性收入作用有限。基于此，本文提出第一个研究假说：

H1：正规信贷服务能够促进农户林业经营性收入增加，非正

规信贷影响不显著。

（二）正规信贷服务、林业生产性资本投入与农户林业经营

性收入

基于西方经济学中的生产函数理论，由于资本不存在过度投

资，所以在其他条件不变的情况下，资本的增加会使得产出增

加。正规信贷服务直接影响林业经济产业资金投入 [12]，因正规信

贷的门槛和风险较高，农户一般出于林业生产目的才会实施该决

策，所以债务人主要将资产投放到带来资本增值的生产或经营活

动中，以期得到回报以实现还款。

农户将贷款用于林业生产经营，由此促进林业要素重组优

化，进而提高林业生产的效率，最终增加林业收入 [13]。正规信贷

资金的使用是一种货币资本循环过程，即信贷资金要经过二次货

币支付、二次货币回流的运动过程 [14]，结合正规信贷货币运行规

律可知，正规信贷服务可以促进货币资本、生产资本和商品资本

三者之间的转化，为农户林业生产经营带来利润，进而增加经营

性收入。基于此，本文提出第二个研究假说：

H2：正规信贷服务可增加生产性资本投入，进而促进林业经

营性收入提升。

（三）正规信贷服务、林地经营规模与农户林业经营性收入

农户普遍面临各类生产问题，比如林地细碎化、自有资金不

足及长期投资能力弱等，使得经营面积扩大有较强的资金约束 [5]。

正规信贷服务能够为农户提供中长期且稳定的资金支持，这能助

力农户扩大林地经营面积。一方面，正规信贷可直接用于支付林

地流转租金、承包费用以及林地基础设施投入，降低农户转入林
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地的资金门槛，提升农户扩大经营面积的能力 [15]。另一方面，正

规信贷通过增强产权可抵押性与资金可得性，稳定农户长期经营预

期，并激励农户从零散经营转向适度规模经营，进而实现经营面积

扩张 [16]。随着林地经营规模扩大，农户能实现规模经营，降低单位

经营成本，优化劳动力、资本等生产要素配置，通过提升生产效率

与经营收益实现经营增收。基于此，本文提出第三个研究假说：

H3：正规信贷服务可扩大林地经营规模，进而促进林业经营

性收入提升。

图1：正规信贷服务对农户林业经营性收入影响的概念逻辑

二、研究设计

（一）样本选择与数据来源

作为我国南方重点集体林区，贵州省具备优越的森林资源，

林业在产业发展中占比重大，且贵州的地形、经济水平具有内部

差异性，是研究山地林业与农户生计的典型区域。为针对性研究

我国林业发展，本文选取位于我国西南的贵州省农户作为样本。

综合考虑森林资源禀赋、经济发展水平与地理位置，课题组于

2023年7月到9月对贵州省内赤水、水城、黔西、江口、玉屏、

剑河、平塘、册亨、碧江、紫云等10个典型县（市）进行实地

调研。本次调研的内容涵盖农户家庭基本信息、家庭林业资源情

况、林业生产经营情况及林业收入等613项指标，以尽可能全面

地反映农户林业生产经营情况。所有调研员经过统一培训后，采

用一对一的半结构化访谈方式和问卷调查法完成数据调查，确保

信息获取的准确性和一致性。最终剔除关键信息缺失和逻辑矛盾

的无效问卷35份，有效率达96.82%，剔除信任水平测度结果不

合理的农户17人，合计剔除样本数量52份，最终得到有效样本

1048份。

（二）变量说明

1. 被解释变量

本文的被解释变量为农户林业经营性收入。林业经营性收入

是农户主要林业收入来源 [2、17]，故本文主要研究农户林业经营性

收入。同时为了在计量上准确检验和估计信贷服务的收入效应，

本文对收入（单位：元）进行1% 缩尾处理，加1后取对数，从而

更好地呈现变量关系。

2. 核心解释变量

本文核心解释变量为林业信贷服务获取。其中，林业信贷服

务获取分为是否获得正规信贷和是否获得非正规信贷。另外，在

稳健性检验中，为检验信贷服务的强度，本文使用正规信贷金额

和非正规信贷金额（单位：元）作为解释变量来检验其收入效

应，处理方法和过程同收入。

3. 机制变量

如前文所述，本文的机制变量为生产性资本投入和林地经营

规模。具体地，若农户贷款全部或部分用于林业生产，则定义生

产性资本投入为1，反之为0。林地经营规模由林地经营面积表

征，处理方法和过程同收入。

4. 控制变量

本文从户主、家庭、林地经营和地理区位四方面特征选取控

制变量 [9]。其中，户主方面包括户主年龄、受教育年限以及村干

部；家庭方面主要包括家庭规模和劳动力数量占比；林地经营方

面包括林地经营面积和林地地块数；地理区位方面包括林地距公

路距离和平均坡度。考虑到贵州省内部地区差异较大，潜在的县

（市）异质性如政策实施等差异较大，本文设置了县（市）虚拟变

量，以控制地区固定效应。

以上主要变量定义和描述性统计结果如表1所示。

表1：变量说明及统计性描述

变量类型 变量名称 变量含义和赋值 均值 标准差

被解释变量 林业经营性收入 过去一年家庭林业经营性收入（元），加1并取对数 3.665 4.372

核心解释变量 信贷服务
正规信贷：是否向银行贷过款，是 =1，否 =0 0.366 0.482

非正规信贷：是否向私人借过钱，是 =1，否 =0 0.527 0.500

机制变量
生产性资本投入 贷款是否全部或部分用于林业生产：是 =1，否 =0 0.089 0.285

林地经营规模 林地经营面积（亩），加1并取对数 1.819 1.413

控制变量

户主年龄 户主实际年龄（周岁） 52.361 10.334

受教育年限 户主受教育年限（年） 7.234 3.833

村干部 是 =1，否 =0 0.169 0.375

家庭规模 家庭人口数（个） 4.644 1.694

劳动数量占比 劳动力占家庭总人口数比值 0.626 0.243

林地经营面积 林地经营面积（亩） 20.075 60.205

林地地块数 林地地块数（块） 2.598 3.090

林地距公路距离 林地距公路距离（千米） 0.950 2.868

平均坡度 平缓 =1，较陡 =2，陡峭 =3 2.137 0.710
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（三）模型设定

1. 基准回归模型

为考察林业信贷服务对农户林业经营性收入的影响，本文首

先构建如下基准回归模型：

( ) 0 1 2ln _ 1i i i i c ioperate inc bank private Controlα α α γ µ ε+ = + + + + +  （1）

式（1）中， _ ioperate inc 为被解释变量，表示农户 i 过去一年

的林业经营性收入； ibank 、 iprivate 为核心解释变量，分别表示正

规信贷、非正规信贷； iControl 表示可能影响农户林业经营性收入

的控制变量； 0α 为常数项， 1α 、 2α 是本文关注的核心解释变量

的估计系数，γ 表示控制变量的待估计系数； cµ 表示个体固定效

应， iε 为随机误差项。

2. 作用机制模型

进一步地，为探讨林业生产性资本投入和林地经营规模在信

贷服务对农户林业经营性收入的机制效应，本文借鉴江艇 [18] 的研

究思路，因果推断经验研究中的中介效应分析时主要检验核心解

释变量对机制变量的影响，模型如下：

0 1 2i i i i c iMechanism bank private Controlβ β β λ µ ϑ= + + + + +    （2）

式（2）中， iMechanism 表示机制变量林业生产性资本投入和

林地经营规模， 1β 、 2β 为核心解释变量的回归系数， iϑ 为随机误

差项。

三、实证分析

（一）信贷服务对农户林业经营性收入影响的基准回归结果

信贷服务对农户林业经营性收入影响的基准回归结果如表2

所示。列（1）为不考虑其他影响因素时，正规信贷和非正规信

贷对农户林业经营性收入的影响，数据表明：不考虑内生性时，

正规信贷可得性有显著的经营性收入提升效应，而非正规信贷可

得性的收入效应不显著。考虑到其他因素也会影响林业经营性收

入，纳入更多控制变量的结果如列（2）所示，结果表明正规信贷

在5% 显著性水平下正向影响林业经营性收入，即正规信贷使得农

户经营性收入增加，而非正规信贷的收入效应还是不显著。考虑

到贵州省各县之间的差异，进一步控制地方固定效应，结果如列

（3）所示，与前者一致。因此，本研究认为正规信贷服务提升农

户林业经营性收入，非正规信贷不影响农户林业经营性收入，假

说 H1初步得证。

表2：基准回归结果

变量
（1） （2） （3）

系数 稳健标准误 系数 稳健标准误 系数 稳健标准误

正规信贷 0.947*** 0.277 0.538** 0.269 0.560** 0.264

非正规信贷 0.285 0.291 0.361 0.275 0.137 0.267

户主年龄 -0.004 0.012 -0.003 0.012

受教育年限 0.086** 0.035 0.082** 0.034

村干部 -0.165 0.365 -0.172 0.365

家庭规模 0.199*** 0.077 0.248*** 0.075

劳动数量占比 2.302*** 0.544 2.577*** 0.528

林地经营面积 0.014*** 0.003 0.013*** 0.003

林地地块数 0.291*** 0.053 0.224*** 0.050

林地距公路距离 0.032 0.033 0.036 0.030

平均坡度 -0.142 0.185 -0.254 0.180

常数项 3.062*** 0.194 -0.278 1.012 -0.180 1.004

地区固定效应 未控制 未控制 控制

观测值 1048 1048 1048

调整 R2 0.015 0.128 0.183

注：∗、∗∗和∗∗∗分别表示10%、5% 和1% 的显著性水平。

（二）信贷服务对农户林业经营性收入影响的内生性检验

1. 联立偏误问题处理

本研究选取了排除农户自身的村庄平均正规信贷金额作为工

具变量，并采用两阶段最小二乘法（2SLS）估计，以处理可能的

联立偏误导致的内生性。不难知道同一村庄的农户面临着相似的

信贷服务体系，村庄整体的信贷氛围会直接影响到其中个别农户

的正规信贷获取，故满足相关性要求。对于排他性而言，这一工

具变量在计算时已排除了农户自身的信贷数据，因此它主要反映

的是村庄层面的、外生的信贷环境。这种环境难以直接对农户的

林业经营性收入起作用，其影响主要是通过改变农户自身的正规

信贷可得性这一渠道来实现的。

结果表明，DWH 检验在1% 水平上拒绝正规信贷是外生变量

的原假设，表明有内生性问题。第一阶段回归中，村级平均信贷

金额的系数为负且在1% 水平上显著，即村庄层面信贷规模越大，

农户个体获得正规信贷的可能性越低。第一阶段 F 统计量大于

10，拒绝存在弱工具变量的原假设，即工具变量选取得合理。第

二阶段回归中，正规信贷对农户林业经营性收入影响显著为正，

验证了基准回归结果的稳健性。

2. 样本自选择偏误问题处理

为避免农户自我选择问题导致的内生性偏差，采用倾向得分

匹配法（PSM）进行处理。回归结果如表3所示，近邻匹配、卡

尺匹配和核匹配的 ATT 分别为0.709、0.687和0.633，均在5%

水平上显著。表明正规信贷服务在5% 显著性水平下对农户林业经
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营性收入具有显著影响，三种匹配方法的结果相似，表明匹配结

果稳健。此外，根据平衡性检验结果可知：匹配前处理组与控制

组在控制变量上有显著差异，且匹配后各变量的标准化偏差均小

于10%，处理组与控制组之间无显著差异，满足平衡性要求。

表3： PSM 回归结果

匹配方式 ATT 稳健标准误 观测值

近邻匹配 0.709** 0.312 1048

卡尺匹配 0.687** 0.312 1048

核匹配 0.633** 0.286 1048

注：∗、∗∗和∗∗∗分别表示10%、5% 和1% 的显著性水平。

（三）信贷服务对农户林业经营性收入影响的稳健性检验

1. 更换解释变量

考虑到是否获得信贷存在一定偏差，本文在稳健性检验中更换核

心解释变量为正规信贷强度和非正规信贷强度，代表农户获得的信贷

金额。结果如表4列（1）所示，控制其他因素不变后，正规信贷强度

在1% 显著性水平下对农户林业经营性收入有提升影响，非正规信贷对

农户林业经营性收入几乎不存在影响，结果符合基准回归结果。

2. 重设模型

前文基于农户林业经营的行为决策考察了信贷可得性对林业

经营性收入的影响。然而，数据中存在大量农户未从事林业经营

或经营收益为零的情况即显著的左删失特征，传统 OLS 回归易导

致估计偏误。Tobit 模型能够有效处理这一类删失问题，通过极大

似然估计兼顾零值与正值样本信息精准地识别政策效果。结果如

表4列（2）所示，正规信贷显著促进经营性收入提升，非正规信

贷影响不显著。

为避免 Tobit 模型的样本选择性偏差 [19]，本文进一步采用

Double-Hurdle 模型估计 [20]，结果如表4列（3）所示。在参与决

策阶段，正规信贷与非正规信贷的影响均不显著；在收入决策阶

段，正规信贷规模在1% 水平上显著正向影响林业经营性收入，而

非正规信贷规模影响不显著。这表明，正规信贷主要通过提升已

参与农户的经营收入发挥作用，而非正规信贷的增收效应有限。

表4：稳健性检验结果

变量

（1） （2） （3）

信贷强度 Tobit 模型
是否获得经营

性收入

经营性收入

金额

正规信贷

强度

0.074***

（0.024）

非正规信

贷强度

0.015

（0.030）

正规信贷
1.000* 0.098 0.697***

（0.582） （0.088） （0.192）

非正规信

贷

0.476 0.084 -0.230

（0.577） （0.089） （0.196）

控制变量 控制 控制 控制 控制

常数项
-0.297 -10.519*** -1.519*** 5.518***

（0.998） （2.568） （0.378） （0.901）

地区固定

效应
控制 控制 控制 控制

观测值 1048 1048 1048 465

调整 R2 或

伪 R2 0.187 0.046 0.109 0.064

注：括号内为稳健标准误，∗、∗∗和∗∗∗分别表示10%、5% 和1%

的显著性水平。

（四）信贷服务对农户林业经营性收入影响的作用机制检验

为进一步探究正规信贷与非正规信贷对林业经营性收入的作

用路径，本文借鉴江艇对中介效应分析的建议 [18]，分别以林业

生产性资本投入和林地经营规模作为机制变量，检验结果如表5

所示。

1. 生产性资本投入视角

表5列（1）汇报了信贷服务对农户林业生产性资本投入的影

响，正规信贷服务在1% 水平上显著增加农户林业生产性资本投

入，即获得正规信贷的农户其生产性资本投入水平显著更高，假

说 H2得证。可能是因为正规信贷具有明确的用途审核与还款要

求，能引导资金投向生产性活动；而非正规信贷显著为负是因为

其资金使用约束较少，易用于消费性支出。而且其金额较小且占

生产总成本比重有限，最终未能对林业经营性收入产生显著的净

效应。

2. 林地经营规模视角

如表5列（2）所示，正规信贷对林地经营规模的影响在10%

的水平上显著为正，表明获得正规信贷的农户的林地经营规模平

均比未获得的农户要大，假说 H3得证。这理解为正规信贷通常具

有金额大和期限稳定的特征，能缓解农户在支付林地租金、开发

自有林地或进行土地整合时面临的资金约束，从而显著支持其扩

大经营面积。非正规信贷不显著，表明其对林地经营规模的扩大

作用有限。

表5：作用机制检验结果

变量
（1） （2）

系数 稳健标准误 系数 稳健标准误

正规信贷 0.141*** 0.016 0.212* 0.079

非正规信贷 -0.030* 0.018 0.101 0.081

控制变量 控制 控制

常数项 0.040 0.063 0.166 0.335

地区固定效

应
控制 控制

观测值 1048 1048

调整 R2 0.226 0.272

注：∗、∗∗和∗∗∗分别表示10%、5% 和1% 的显著性水平。

（五）正规信贷服务对农户林业经营性收入影响的异质性

分析

为进一步研究正规信贷影响的差异，本文对不同农户结构的

正规信贷的经营性收入效应进行分析。如表6所示，正规信贷服

务仅对平均坡度较陡、高人力资本、高收入农户的林业经营性收

入的影响显著。非正规信贷无论在什么组别中均不显著，这进一

步支撑了前述结论。对于正规信贷的收入效应异质性具体分析

如下：

1. 平均坡度异质性分析

正规信贷仅在坡度较陡组别中表现出显著经营增收效应，对

平缓和陡峭组的影响不显著。可能是因为在坡度较陡的林地上，

农户对资金投入需求更迫切，正规信贷在此条件下缓解了资金约

束，并促进了收入提升。而平缓的地形则造就了优越的经营条

件，正规信贷由此失去收入提升作用，陡峭的地形条件意味着较

差的基础设施和经济环境，带来更高的经营风险和更长的投资回
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报周期 [21]，正规信贷的影响难以显现。

2. 人力资本异质性分析

本文采用主成分分析法（PCA）将健康状况与受教育年限合

成农户人力资本指数，并按中位数将农户分为高人力资本、低人

力资本两组进行分组回归。回归结果表明，正规信贷仅对高人力

资本组农户具有显著的增收效应，对低人力资本组农户的影响不

显著。该结果表明，正规信贷的增收效应存在人力资本门槛，高

人力资本农户具备更强的信息获取能力和生产决策能力，能更理

性配置林业生产的资源 [22]，从而将信贷资源转化为经营性收入，

而低人力资本农户因认知能力和金融素养限制，难以克服信贷利

用的能力障碍，信贷增收效应不显著。

3. 家庭收入异质性分析

正规信贷仅对高收入组农户具有显著的增收效应，对低收入

和中等收入农户的影响不显著。可能的原因是，高收入农户在信

用资质和抵押担保能力等方面更具优势，即更易获得信贷资金，

进一步利用资金转化为经营性收入，而低收入农户可能因较强的

信贷约束，难以通过信贷服务实现增收 [6]。

表6：异质性分析结果

变量
平均坡度 人力资本 家庭收入

平缓 较陡 陡峭 低人力资本 高人力资本 低收入 中等收入 高收入

正规信贷
0.165 0.721* 0.623 0.363 0.796** 0.001 0.465 1.225**

（0.640） （0.368） （0.480） （0.368） （0.387） （0.425） （0.468） （0.538）

非正规信贷
0.673 -0.210 0.336 0.151 0.255 0.519 -0.036 -0.182

（0.633） （0.397） （0.477） （0.369） （0.399） （0.429） （0.469） （0.524）

控制变量 控制 控制 控制 控制 控制 控制 控制 控制

常数项
-3.745* 0.276 -0.898 1.061 0.326 1.477 1.071 -0.639

（2.101） （1.319） （1.657） （1.297） （1.380） （1.523） （2.066） （2.083）

地区固定效应 控制 控制 控制 控制 控制 控制 控制 控制

观测值 202 500 346 553 495 330 329 329

调整 R2 0.278 0.148 0.165 0.163 0.188 0.165 0.132 0.236

注：括号内为稳健标准误，∗、∗∗和∗∗∗分别表示10%、5% 和1%

的显著性水平。

四、结论与建议

本文发现正规信贷服务和非正规信贷服务对农户林业经营性

收入的影响存在显著差异，前者是促进农户增收的关键因素，而

后者的增收效应不显著。作用机制结果表明，正规信贷通过增加

农户生产性资本投入和扩大林地经营规模这两条路径实现经营增

收。异质性分析结果表明，正规信贷服务仅对坡度较陡、高人力

资本和高收入三类农户具有显著的林业经营增收效应。基于以上

结论，本文提出如下建议：

（一）完善林业信贷服务体系，发挥正规主导作用

政府应进一步深化林业金融改革，监督金融机构合理设置其

贷款期限、额度和利率水平，并鼓励其开发与林业生产特征相匹

配的信贷产品。针对小规模农户常面临的规模歧视，政府可在制

度安排上积极推广信用贷款，从而降低信贷对传统抵押物的过度

依赖。

（二）建立有效激励与约束机制，引导资金真实投入

金融机构在加大资金投入的同时，也要加强贷后管理，可协

同相关部门追踪信贷资金的具体流向，确保资金被用于实际的生

产经营活动，从而明确信贷服务与林业生产的直接联系。

（三）强化信贷的规模经营支持，破解土地要素约束

开发与林地流转、土地整治、长期承包等生产经营行为相适

应的信贷产品，为农户支付租金、整合地块、开发林地提供中长

期资金支持，促进农户生产经营的规模经济。

（四）基于农户之间结构性差异，实施精准信贷策略

针对林地坡度较陡的农户，相关部门应结合生态修复等项目

提供稳定且利率低的信贷产品；对于低人力资本的农户，相关部

门应开展金融素养培训，发展简便易得的小额信用贷款；对高经

营能力及中高收入水平农户，相关部门要支持其通过信贷扩大再

生产或延伸产业链，提升信贷资金投入的增收效果。

（五）规范引导非正规信贷服务，逐渐强化风险防控

政府部门应加强民间借贷利率监管与风险提示，防止高利贷

侵害。同时，金融机构应积极探索与非正规信贷的联动机制，引

导非正规信贷在应急周转中发挥补充作用，将农户生产性融资需

求有序引流至正规金融体系。

值得注意的是，本文仅聚焦于信贷服务对林业经营性收入的

提升作用这一微观农户视角，并未从林业社会化服务的其他维度入

手，也缺乏对农户林业收入或家庭总收入进行研究，后续将结合宏

观数据库将宏观和微观结合起来进行分析，以及研究其他社会化服

务如技术服务等的影响，并关注农户总体收入水平的提升。
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