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摘      要  ：  �本次研究的目的是探索数字经济条件下民营企业 IPO的财务合规及其优化路径。本文采用文献分析和案例研究等研究

方法对民营企业收入确认，成本费用核算，内部控制和税务合规中存在的重大问题进行系统梳理，分析形成的原因主

要有企业治理能力不强，业务创新速度大于财务制度更新速度以及对外部监管的认识存在空白等。研究结论表明：健

全数字化财务管理体系，规范数据资产和新型业务的会计处理，加强税务筹划以及提高信息披露质量等措施可以有效

促进财务合规水平的提高；同时促进企业合规文化建设和长期治理实践有利于可持续制度执行力的形成。研究结论认

为：财务合规优化既支持民营企业 IPO取得成功，又是改善企业治理质量、实现可持续发展的关键战略路径。
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Abstract  :  � The purpose of this study is to explore the financial compliance and optimization path of private enterprises' 

IPOs under the conditions of the digital economy. This paper systematically sorts out major issues existing 

in the revenue recognition, cost and expense accounting, internal control, and tax compliance of private 

enterprises through literature analysis and case studies. The main reasons for these issues are weak 

corporate governance capabilities, a faster pace of business innovation than financial system updates, and 

a lack of understanding of external supervision. The research conclusion indicates that measures such as 

improving the digital financial management system, standardizing the accounting treatment of data assets 

and new business models, strengthening tax planning, and enhancing the quality of information disclosure 

can effectively promote the improvement of financial compliance levels. At the same time, promoting 

corporate compliance culture construction and long-term governance practices is conducive to the 

formation of sustainable institutional execution capabilities. The research conclusion suggests that financial 

compliance optimization not only supports the success of private enterprises' IPOs but also serves as a 

key strategic path for improving corporate governance quality and achieving sustainable development.
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引言

数字经济快速发展，正深刻地重塑着民营企业商业模式和财务管理体系。伴随着信息技术，平台经济以及数据资产等技术的广泛运用，

民营企业 IPO时面临着越来越复杂多样的财务合规需求。传统财务管理模式很难充分满足数字化业务的特点，在收入确认，成本归集和无形

资产核算过程中易产生合规风险。与此同时，企业治理结构，内部控制水平以及中介机构协同能力等方面存在的缺陷也增加了财务信息缺乏

透明性以及潜在违规行为发生的概率。基于这一背景，对民营企业 IPO过程中的财务合规及其优化路径进行探讨，既有利于提高企业上市质

量，增强市场信任度，又能为数字经济条件下制度完善和财务治理提供实践经验与理论支撑，因而具有一定学术价值和现实意义。
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一、数字经济条件下民营企业 IPO财务合规出现了新
特点

（一）数字化商业模式在财务确认中的作用

在数字经济语境中，民营企业一般依靠平台化，网络化以及数

据驱动等商业模式进行运营，以实物流转为主线的传统财务确认逻

辑受到了显而易见的挑战。数字化商业模式一般呈现出交易链条多

元化，收入来源碎片化和价值创造过程隐性化等特征，致使收入确

认的时点，金额计量和权责归属的判断变得较为复杂 [1]。与此同时

线上交易、高频结算和多主体参与等特点削弱了合同在形式上的确

定性，加大了履约义务认定和交易本质判断的困难。

（二）对数据资产和无形资产的核算符合规定

数字经济语境下，数据资产渐成民营企业的核心生产要素，

数据资产价值创造方式打破了无形资产确认的传统逻辑，也为

IPO财务合规带来了更高的要求。现行会计准则中关于数据资产确

认，计量和摊销等方面还缺乏统一规范，使得一些企业对资本化

条件的判断，成本归集范围和价值评估方法等方面有很大不同，

容易造成财务信息失真的风险 [2]。同时算法、平台技术和软件系

统等无形资产的研发支出资本化往往由于技术可行性证明不充分

或者收益匹配不清晰导致合规争议。为了适应上市审核的要求，

公司需要在合法合规的基础上建立明确的数据权属界定机制、完

善无形资产的确认标准、加强持续减值测试和信息披露审慎性

等，从而促进财务报告可靠性和可比性。

（三）平台经济的收入确认和成本归集的复杂性

平台经济具有多边交易结构、技术中介属性等特点，收入的形

成途径明显不同于传统实体企业。数字经济中的企业可以是交易撮合

方取得服务佣金的主体，还可以是自营或者混合模式的参与者，这就

造成了收入确认口径的多元化。如果不能精确地区分总额法和净额法

就容易造成财务合规风险 [3]。与此同时平台运营对技术研发，流量获

取和数据处理的依赖性较强，相关费用呈现隐性化和前置化的特点，

费用归集界限不清晰，容易产生跨期确认或者资本化不恰当等现象。

随着 IPO监管对于财务真实性、可比性的要求越来越高，平台企业在

收入确认上需要加强交易实质判断、成本归集上需要构建业务模式匹

配核算体系、增强财务信息规范性和透明度 [4]。

二、民营企业在 IPO时普遍存在着财务合规方面的问题

（一）收入的确认和关联交易缺乏合规性

数字经济环境下民营企业业务模式表现出平台化，服务化，数

据化等特点，其收入来源多样化，交易结构复杂，这对 IPO财务合

规提出了新挑战。一些企业在进行收入确认时没有严格按照权责发

生制以及实质大于形式的原则进行，对于平台服务费，技术服务收

入以及分成收入等确认时点以及确认数额等没有明确定义，致使财

务数据可比性和真实性大打折扣 [5]。与此同时民营企业中普遍存在

着股权结构集中，上下游关联关系稠密等现象，对关联交易认定不

足，定价机制缺乏透明性，容易造成利润调节与利益输送等风险。

（二）成本费用的真实性和完整性值得商榷

数字经济背景下民营企业的业务形态具有高度线上化和多元

化的特点，成本费用结构表现为技术投入大，服务外包频繁，费

用种类繁杂。IPO审核工作中，一些公司由于费用归集口径不够一

致，资本性支出和费用性支出的边界模糊等原因，造成了成本确

认上的偏差 [6]。与此同时研发费用、平台服务费以及数据获取成

本这几项，往往由于没有标准的合同依据以及完备的凭证支持而

影响了合同的真实性和可核查性。一些企业为了达到盈利指标，

出现了跨期确认成本或推迟成本入账的情况，弱化了财务信息可

靠性和可比性。以上问题既加大了监管识别的难度，又对上市财

务的合规性构成了实质制约。

（三）内部控制制度偏离实际执行情况

数字经济下民营企业为了适应 IPO财务合规要求一般都建立了

比较完备的内部控制体系，但是制度设计和实际执行还存在着明显的

偏离。一方面一些企业的内控制度更多地停留于形式层面上，流程设

置和数字化业务的特点缺乏契合度，没有对平台运营进行有效的覆

盖、数据处理和技术研发的关键环节导致控制失效的风险增加 [7]。另

一方面在企业快速扩张及业务创新的进程中，管理层往往比内控执行

力度更注重经营效率，而授权审批，岗位分离及信息系统控制的需求

在实际运行中受到削弱，从而影响了财务信息真实性及完整性。

三、数字经济时代企业财务合规存在问题原因剖析

（一）缺乏企业治理结构和财务管理能力

数字经济下一些民营企业治理结构仍然表现为高度集中化，

所有权和经营权界限不清、制衡机制欠缺，致使财务决策过多地

依赖于管理层的个人评判，弱化财务合规制度基础 [8]。与此同时

企业财务管理体系还不能很好地适应业务数字化的发展，财务人

员对于平台经济，数据资产以及其他新型业务还没有系统的了

解，很难精准地识别并衡量相关交易情况，加大 IPO审核合规的

风险。另外内部控制制度虽然从形式上看已经确立，但是其执行

力度还不够，对财务信息产生的过程也没有进行有效监管，从而

影响了财务数据真实性和一致性，不利于适应资本市场关于信息

披露规范性，可靠性等方面的需求。

（二）业务创新的速度比财务制度的更新速度更快

在数字经济的大环境下，民营企业凭借平台化、数据化、智

能化的手段，业务边界不断扩展，商业模式的迭代明显加快，同

时现行财务制度与会计处理规则的更新较为滞后，很难全面体现

新型业务的本质 [9]。一些公司在开展数据服务，技术授权以及综

合解决方案时，对收入确认，成本分摊以及资产计量等方面没有

明确的制度依据，造成财务处理的随意性加大，合规风险加大。

（三）外部监管标准和企业认知之间的差距

数字经济语境下外部监管标准持续细化和动态调整的同时，一

些民营企业对于相关规则的认知还停留于传统财务和合规框架内，

造成认知层面和监管要求出现了显着偏差 [10]。监管机构对数据资产

确认，平台型业务收入核算和信息披露的一致性等方面都有较高要

求，而企业对制度的建设和实施却没有及时跟进，容易形成合规盲

区。另外，数字化业务跨界特征强化，监管规则专业性和技术性更

强，这进一步增加了企业对其精准理解和有效执行的困难。

四、优化 IPO财务合规的主要途径

（一）健全数字化财务管理和内控体系

健全数字化财务管理和内控体系，是提高民营企业 IPO财
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务合规水平的核心步骤。在数字经济环境中，由于企业业务数据

量庞大，交易结构复杂等特点，使得传统财务管理模式很难满足

人们对信息实时性，完整性以及准确性等方面的需求。通过建立

以信息化平台为核心的财务管理系统能够在强化关键节点内部控

制的前提下，对收入确认，成本归集，资金流动等进行全过程监

控，从而有效预防舞弊和差错风险。内部控制体系要涵盖交易审

批、财务核算、信息披露和风险评估，综合运用大数据分析和智

能审计工具对风险进行预警和动态管理。

（二）规范了数据资产和新型业务的会计处理

数字经济下民营企业正面临着大量基于数据与技术的新业务

模式，而传统会计准则对于数据资产的确认，计量和披露仍存在

适用局限性。规范数据资产会计处理要求对其经济利益属性，可

辨认性与可控性等进行清晰界定，并制定科学入账标准与摊销方

法来保证财务信息的真实性与完整性。与此同时，对依托于平

台，算法或者用户行为而产生的新业务收入要结合收入确认原则

区分其交易性质和非交易性收益，将成本和费用合理搭配，规避

财务报表中夸大利润或者推迟费用计入等风险。

（三）加强税务筹划和合规风险管控

加强税务筹划和合规风险管控，是数字经济时代民营企业

IPO时财务规范化发展的核心环节。在业务模式迅速革新，跨境

交易不断增加的情况下，传统税务处理方法很难完全涵盖新型收

入，数据资产，平台服务等税务要求，容易造成潜在合规风险。

企业要建立系统化的税务筹划机制，在财务管理全流程中植入税

务风险识别，评估和应对策略，以保证税务处理和会计核算一致

性。与此同时，要借助数字化工具加强税务数据实时监控与风险

预警能力建设，并结合政策法规对筹划策略进行动态调整，减少

由于信息滞后或者处置不当所带来的法律与财务风险。

五、制度环境和支持体系协同健全

（一）优化数字经济的有关会计和监管规则

传统的会计准则和监管框架在数字经济背景下面临着新的商

业模式的冲击。优化有关会计规则需要综合考虑创新业务确认和

披露要求，厘清数据资产，平台交易和虚拟经济收入等核算方

式，增强财务信息的可比性和透明度。与此同时监管制度要增强

前瞻性和适应性，建立动态调整机制来应对数字经济高速发展中

的不确定性因素。通过制度设计指导企业建立和完善内部控制和

风险管理体系、规范财务报告行为、防范信息失真和财务风险

等，有利于确保民营企业 IPO流程合规性和市场信任，进而支持

资本市场在新兴产业中进行有效分配。

（二）加强对中介机构的专业服务和责任约束

民营企业 IPO中中介机构肩负着审计，财务顾问，法律和估

值等主要功能，中介机构专业服务水平的高低直接关系到财务信

息是否真实合规。目前，一些中介机构普遍存在尽职调查不足，

审计程序流于表面，意见表达含混不清的现象，致使可能出现的

财务风险没有被及时发现和揭示。为此，要制定严格的专业服务

标准与责任追究机制，并通过健全执业准则，加强监管检查，落

实信用约束来提升中介机构履职质量。同时促使中介机构与企业

治理结构和内部控制体系密切配合，在信息披露，财务核算，合

规管理等方面同步进行优化，以提升投资者信心并推动民营企业

优质上市。

（三）促进企业合规文化和长期治理的发展

推进企业合规文化和长期治理建设是促进民营企业 IPO财

务规范性发展的关键支持。通过制定系统化内部控制制度，健全

财务管理流程及明确责任分工等措施，可以切实增强企业合规意

识并防范财务信息失真及违规风险。与此同时，合规理念被纳入

企业战略与日常经营之中，有利于形成企业可持续治理结构并促

进董事会，管理层与员工财务决策的自律与透明。长期治理建设

既包括制度层面上的改进，又需要注重组织文化培育，并通过培

训，激励机制和内部审计加强合规执行力。数字经济下新兴业务

模式及数据资产迅猛发展需要企业不断迭代合规标准进行治理实

践，将财务管理、风险控制及战略发展深度结合，为 IPO顺利实

施提供坚实的制度保证。

六、结论

在数字经济背景下，民营企业 IPO财务合规工作面临着收入

确认繁杂，成本费用核算困难，内部控制和税务合规的压力明显

等诸多挑战。产生的原因既有企业治理结构和财务管理能力的缺

失，又有业务创新速度超过制度更新和外部监管的认知空白。解

决以上问题的优化路径应该集中在健全数字化财务管理体系，规

范数据资产和新型业务的会计处理，加强税务筹划和合规风险管

控等方面，同时提高信息披露的质量。与此同时促进企业合规文

化建设以及长期治理实践以及加强制度执行力和组织自律是保证

财务透明，风险可控以及上市成功的重要保障。制度环境和中介

服务协同改善为数字经济条件下民营企业实现优质 IPO提供制度

保障和现实支持。
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