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一、目前我国电力碳市场发展现状

我国电力碳市场正处于不断发展和完善阶段，市场规模不断

扩大。其中，电力行业作为碳排放的主要来源之一，占据了较大

的市场份额。我国电力碳市场的参与者主要包括发电企业、电力

运营商、投资机构和咨询服务机构等。近年来，我国电力碳市场

的交易活跃度不断提高。全国碳市场整体运行平稳，成交量和成

交均价均呈现逐步上升的趋势，表明市场参与度在不断提高，反

映出市场对于碳资产的重视和价值认可。碳排放权价格是衡量市

场供需关系的重要指标。在我国电力碳市场中，碳排放权的价格

呈现出波动性的特点，主要是由于市场供需关系的变化以及政策

法规的影响所致 [1]。
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随着全球气候变化问题日益严重，各国政府对碳排放的限制越来越严格。电力行业作为碳排放的主要来源之一，应当采取有效的措

施降低自身的碳排放量。电力碳市场作为全国碳市场的重要组成部分，在推动碳减排和促进可持续发展方面发挥着重要的作用。在碳市

场背景下，企业的碳排放情况直接影响到其在市场中的竞争力。通过良好的碳资产管理，企业可以降低自身的碳排放成本，提高碳资产

的质量和价值，从而增强自身的竞争力。

新能源发电企业的碳排放主要来自两个方面，一是生产过程

中直接产生的碳排放，包括煤电企业的燃煤燃烧；二是间接碳排

放，包括电力生产中所需的原材料、设备制造等环节产生的碳排

放。新能源发电企业碳排放量相对较低，且随着技术的不断进步

和设备的更新换代，碳排放量还有望进一步降低。新能源发电企

业不断优化生产工艺，提高能源利用效率等方式，减少碳排放。

依据《碳排放权交易管理暂行条例》规定，电网企业主要考核输

配电网损产生的间接碳排放。当前阶段，电网企业主要以市场交

易者的身份参与碳市场。除了参与炭交易外，电网企业与上下游

的发用电企业进行合作，以此推进碳减排合作，消纳清洁能源。

全国碳市场以大宗协议交易为主，占80% 以上，表明市场交易主

要依赖于大型企业和机构，中小企业的参与度相对较低。第一个
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履约期的履约完成率高达99.5%，其中央企履约完成率为100%，

表明市场主体对于履约的重视和合规意识较高。由于我国碳市场

处于初期起步阶段，仍然面临不少问题和挑战，需要更多的市场

主体参与和更长时间的市场探索，不断完善碳市场建设 [2]。

二、碳资产管理下电力碳市场中完整碳路径的思路

（一）确定碳价格

碳价格的确定是电力碳市场发展的基础，也是引导企业进行

碳减排的重要手段 [3]。制定碳排放权交易政策，明确碳排放权的初

始分配和交易规则，形成合理的碳价格。通过税收、补贴等政策

措施，对碳价格进行调节，以促进市场的健康发展。2023年全国

碳排放配额2.12亿吨，日均成交量87.58万吨，全国碳市场正在逐

步壮大，市场交易活跃度较高。2023年共运行了242个交易日，

全国碳市场运行平稳有序。市场参与度较高，交易双方对于碳排

放配额的需求与认可度不断提升。

2023年全国碳市场碳排放配额年度成交额为144.44亿元，表

明碳市场在2023年表现活跃，交易规模较大，挂牌协议交易成交

额为25.69亿元，大宗协议交易成交额为118.75亿元，进一步细分

了碳市场的交易结构，表明大宗协议交易是主要的交易方式 [4]。

2023年每日综合价格收盘价在50.52-81.67元 / 吨之间波动。表明

碳市场的价格具有波动性。2023年12月29日的收盘价为79.42元

/ 吨，较2022年最后一个交易日上涨了44.40%，显示了碳市场价

格的上涨趋势。2023年市场成交的均价为68.15元 / 吨，较2022

年的市场成交均价上涨了23.24%，进一步证实了碳市场价格的上

涨趋势。2023年全国碳市场的活跃度和价格的上涨趋势与全球气

候变化问题日益严重，各国对减少碳排放的需求增加有关，表明

碳市场在促进企业减少碳排放，推动可持续发展方面发挥重要作

用。碳价格受到许多因素的影响，包括政策、技术、市场供需关

系等，未来可能面临一些不确定性。

（二）建立交易机制

建立完善的碳排放权交易机制是电力碳市场发展的重要保

障，为此建立健全交易平台和交易规则，确保交易的公平、透明

和规范，加强对市场的监管，防止市场操纵和不正当交易行为的

发生 [5]。在电力行业中，碳排放权基于企业的发电量和排放水平

进行分配。监管机构将碳排放配额分配给电力企业，并规定配额

的使用和交易规则。为了促进碳排放权交易的顺利进行，建立碳

排放权交易平台，提供交易服务、清算服务和信息服务等功能。

通过交易平台，电力企业可以在平台上进行配额的买卖交易，确

保配额的合法有效 [6]。制定详细的交易规则，包括交易主体、交

易方式、交易程序、交易价格等方面，并规定买卖双方的权益和

义务。明确监管部门和法律责任，确保交易的合规性和法律约

束力。

（三）引入竞争机制

运用碳排放权拍卖等方式，引入市场竞争机制，促进电力碳

市场的良性发展。激发企业参与碳交易的积极性 [7]。建立健全的监

督机制，保障市场的公平竞争。引入竞争机制能够促进电力碳市

场的良性发展，通过碳排放权拍卖等方式，利用市场竞争机制，

激发企业参与碳交易的积极性。利用碳排放权交易信息平台，促

进企业间的信息交流和合作，进一步推动市场竞争和碳交易的发

展。提供补贴或税收优惠等激励措施，鼓励企业进行节能减排的

技术创新。加大对高排放、高污染企业的监管力度，通过严格的

环保法规和标准，推动企业减少碳排放。建立碳排放权交易与可

再生能源发展的联动机制，促进可再生能源的开发。

为此电力企业了解自身的碳排放情况，包括碳排放量、排放

种类、排放源等，从而更好地控制碳排放，了解碳市场的相关政

策和规则，为参与碳市场做好准备。

企业根据自身的实际情况与碳市场的趋势，制定合理的碳减

排策略。加强技术改造与升级，提高能源利用效率，降低碳排放

强度，开发可再生能源项目，减少对化石能源的依赖等。企业根

据碳市场的动态和趋势，制定合理的交易策略。以买入或卖出碳

配额调整碳资产结构，降低碳排放成本等。关注碳市场的风险和

机会，及时调整交易策略。企业积极探索低碳技术，降低自身的

碳排放强度。投资风电、太阳能等清洁能源项目，采用低碳技术

提高能源利用效率，加强与科研机构合作，共同研发新的低碳

技术。

（四）基于碳排放情况设定发电结构

由于不同类型机组的碳排放强度不同，因此结合发电结构促

进碳排放配额的推演，考虑各类型机组的装机容量、发电量占比

以及碳排放强度等因素，从而合理安排各类型机组的发电计划。

随着用电量的增长和电源结构的调整，发电总量和各类型机组发

电量占比发生变化。因此，基于历史数据和市场趋势，预测未来

的用电量和发电结构，从而推演各类型机组的发电量和碳排放

量。碳排放配额的分配考虑各类型机组的排放量与排放强度。基

于历史数据和市场趋势，制定合理的配额分配方案，保证碳排放

总量的控制和各类型机组之间的公平竞争。随着碳市场的不断完

善，企业参与炭交易获取碳资产收益。为此企业关注碳市场的交

易规则、价格走势与交易策略，及时把握市场机会，优化碳资产

配置 [8]。截至2023年上半年，我国燃煤装机已达13.5亿千瓦，为

了降低碳排放强度，企业采取有效的碳减排措施，合理利用低碳

技术，提高能源利用效率，开发可再生能源。关注碳减排政策动

态，及时调整碳减排策略。

（五）基于碳排放管理分析企业网损态势

基于碳资产管理，强化碳排放仓位分析，了解碳排放的来源

与分布情况，制定相应的碳资产管理策略，降低碳排放量。为此

优化能源结构，推广可再生能源，降低碳排放量。在2020年，在

高水平用电增速下，网损率为4.79%，而在低水平用电增速下，

网损率为4.74%。同样地，在2023年，高水平用电增速下的网损

率为5.16%，低水平用电增速下的网损率为5.13%。据此表明，网

损率受到用电增速的影响，高水平用电增速下网损率较高，而低

水平用电增速下网损率较低。由于高用电增速需要更多的能源供

应，导致电网负荷增加，从而提高了网损率。

由此可以更好地了解电网的运行状态与能源消耗情况，为制

定碳资产管理策略提供依据。根据不同年份、不同用电增速下的
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网损率数据，制定相应的节能减排措施，降低电网的能源消耗和

碳排放 [9]。见表1。

表1 2020年—2023年网损率情况

用电增速 /

投资水平
2020年 2021年 2022年 2023年

高 4.79% 5.01% 5.12% 5.16%

中 4.76% 4.98% 5.09% 5.14%

低 4.74% 4.97% 5.08% 5.13%

根据网损态势推演，整体碳排放配额的供需形势呈现较为紧

张的态势，随着国家对碳排放的限制越来越严格，碳排放配额的

供需矛盾将进一步加剧。对于不同类型机组，对2020年 —2023

年的电网碳排放配额仓位进行推演。煤泥、水煤浆、燃煤矸石等

非常规燃煤机组在燃烧效率、排放控制等方面具有优势，碳排放

配额相对较低。未来几年，随着技术的进步和应用范围的扩大，

碳排放配额进一步下降。300MW 等级以上常规燃煤机组的能效与

排放控制水平相对较高，碳排放配额也相对较低。在未来几年，

随着燃煤机组的升级改造和排放标准的提高，碳排放配额保持稳

定或略有下降。300MW 等级及以下常规燃煤机组能效较低，排放

控制水平相对较差，碳排放配额较高，机组的碳排放配额面临较

大的减排压力，要求采取有效的技术与管理措施，降低排放。燃

气机组的排放控制水平较高，碳排放配额相对较低。见表2。

表2 纳入配额管理的机组判定标准

机组类别 判定标准

煤泥、水煤浆、燃煤矸石等

非常

规燃煤机组

以煤矸石、煤泥、水煤浆等为主体燃料

的发电机组

300MW 等级以上常规燃煤

机组

以烟煤、褐煤、无烟煤等为主体燃料且

额定功率超过400MW 的发电机组

300MW 等级及以下常规燃

煤机组

以烟煤、褐煤、无烟煤等为主体燃料

且额定功率不超过400MW 的发电机组

燃气机组
完整履约年度内，掺烧燃料热量年均占

比低于10% 的发电机组

三、结束语

碳资产管理有助于更好地实现可持续发展目标。在当前“双

碳”目标的指导之下，我国电力碳市场不断完善，通过碳减排与

清洁能源的应用，企业可以降低对化石能源的依赖，提高能源利

用效率，从而减少对环境的负面影响，为可持续发展做出贡献。

随着全球碳市场的逐步形成和完善，参与国际碳市场已经成为企

业获取竞争优势的重要途径之一。本文重点探讨电力企业参与碳

市场的相关内容，制定相应的交易策略，从而在碳市场中获得更

多的机会与收益 [10]。
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